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Ryzyko finansowe zmian klimatycznych i stabilnos¢ finansowa

STRESZCZENIE:

Zmiany klimatyczne poprzez swoj negatywny wptyw na warto$¢ aktywow przedsigbiorstw, stanowia
rosnace zrodto ryzyka systemowego, ktore moze destabilizowaé ptynne funkcjonowanie rynkow i sektora
finansowego. W szczegdlnosci, jesli nie zostang na czas wdrozone nowe strategie ograniczajace globalne
ocieplenie, mogg zmaterializowaé si¢ dwa scenariusze. Z jednej strony, ekspozycje bankow na branze i
aktywa narazone na coraz bardziej ekstremalne zjawiska pogodowe ze wzgledu na wzrost temperatur moga
przyczyni¢ si¢ do powstania strat w sektorze finansowym (ryzyko fizyczne). Z drugiej strony, potencjalne
wprowadzenie opoznionych i gwaltownych regulacyjnych dziatan naprawczych, zmierzajacych do
osiggnigcia celow paryskich, mogloby negatywnie wptynaé na niektore branze wysokoemisyjne, a takze na
ceny aktywow, niosgc negatywne skutki dla systemu finansowego 1 realnej gospodarki (ryzyko
transformacji).

Celem badania jest ocena potencjalnych skutkow oraz kanatéw transmisji zmian klimatu na stabilno$¢
finansowa. Po pierwsze, w oparciu o unikalne dane dotyczace ekspozycji bankow wobec przedsigbiorstw
niefinansowych szacujemy skale ekspozycji bankéw w Polsce na sektory wrazliwe na zmiany klimatu.
Po drugie, oceniamy, czy banki nape¢dzaja zmiany klimatyczne poprzez udzielanie kredytow firmom z
sektorow wysokoemisyjnych. Po trzecie, weryfikujemy, czy banki kontrolowane przez skarb panstwa sa
ponadprzecietnie  zaangazowane w  finansowanie przedsigbiorstw  panstwowych z  sektorow
wysokoemisyjnych. Po czwarte, odpowiadamy na pytanie, czy inicjatywy regulacyjne dotyczace zmian
klimatu wplywaja na realokacje kredytow bankowych mig¢dzy sektorem ”zielonym” i “brgzowym”.
W koncu, badamy jaka role odgrywaja cechy charakterystyczne dla bankéw w kontekscie koncentracji ich
ekspozycji w sektorach wrazliwych na zmiany klimatu.



