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1. STRESZCZENIE
PROGNOZY:

W 2008 roku tempo wzrostu produktu krajowego brutto bedzie nizsze niz w roku ubiegtym i wyniesie ok. 5,7%

Najwyzsza dynamika wzrostu miata miejsce w | kwartale br., gdy PKB wzrést o0 5,9%; w kolejnych kwarta-
tach tempo to ulegnie obnizeniu, w Il kwartale wyniesie 5,7%, a w kolejnych bedzie powoli spadaé
0 0,1 pkt proc.

Motorem wzrostu pozostanie popyt krajowy, ktérego dynamika w catym 2008 roku wyniesie ok. 7,4%

W 2008 roku tempo wzrostu naktadéw brutto na $rodki trwate bedzie raczej stabilne i pozostanie stosun-
kowo wysokie, nie przekroczy jednak tempa notowanego w roku ubiegtym; w catym 2008 roku dynamika
naktadéw inwestycyjnych wynosi¢ bedzie ok. 18%

W 2008 roku dynamika eksportu nadal bedzie nizsza niz dynamika importu, co pogtebi deficyt w handlu
zagranicznym

W 2008 roku nadal bedzie miat miejsce stosunkowo wysoki wzrost wynagrodzen; ich dynamika przekroczy 5,5%

W 2008 roku wzrost produkcji przemystowej bedzie stabilny, chociaz nizszy niz rok wcze$niej; produkcja
przemystowa wzro$nie $rednio o ok. 8,1%, czyli ponad 1,5 pkt proc. mniej niz w 2007 roku

W 2008 roku sytuacja na rynku pracy bedzie dobra; po raz pierwszy od 10 lat bezrobocie rejestrowane
spadnie do poziomu jednocyfrowego i w Il potowie roku wyniesie 9%

W najblizszych kwartatach powaznym problemem polskiej gospodarki bedzie wzrastajaca presja inflacyjna;
wskaznik CPI utrzyma sig na poziomie powyzej 4%, co sktoni RPP do zacie$niania polityki monetarnej i jesz-
cze dwukrotnej podwyzki stép procentowych w 2008 roku

OPINIE:

Utrzymuije sie wysokie tempo wzrostu konsumpciji, ktéra jest — wraz z inwestycjami — gtéwnym motorem
wzrostu gospodarczego w Polsce

W 2007 roku odnotowano wysokie tempo wzrostu wynagrodzen; utrzyma sie ono réwniez w | potowie 2008
roku

Systematycznie poprawia sig sytuacja na rynku pracy, a poczatek biezacego roku zapowiada utrzymanie sie
pozytywnych tendencji; problemem jest niedobdr odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw

Wozrost dochodéw gospodarstw domowych w ostatnich latach przyczynit sie do zmniejszenia sfery ubdstwa
w Polsce

W 2007 roku przedsigbiorstwa osiagnety lepsze wyniki niz rok wcze$niej (wzrosta rentowno$¢, obnizyt sie
wskaznik poziomu kosztéw), co byé moze stafo sie powodem zwiekszenia liczby podmiotéw dziatajgcych
na polskim rynku; nadal jednak istotnym problemem polskich przedsigbiorstw pozostaje stosunkowo niska
podaz sity roboczej i zwigzana z tym presja ptacowa

W minionym roku najwyzsza dynamike wzrostu w przemysle osiggnefa sprzedaz débr konsumpcyjnych
trwatych i débr inwestycyjnych; oczekuje sig, ze takze w kolejnych kwartatach poziom produkcji w przemy-
$le bedzie wysoki

Problemem przedsigbiorstw przemystowych jest brak sity roboczej, ktéry zmusza pracodawcéw do podwyzki
wynagrodzen; jednoczesny wzrost wszystkich rodzajow kosztéw powoduje jednak, ze wzrost obcigzen
z tytutu wynagrodzen nie wptywa na zmiane struktury kosztéw

W minionym roku budownictwo osiggneto najwyzszy wzrost przychodéw netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow spo$rod catego sektora przedsiebiorstw (o 30%); nie przektada sie to jednak na
rentowno$¢ ze sprzedazy, co wynika z wysokich cen materiatéw budowlanych, a takze z nasilonej w tym
sektorze konkurenciji
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> Sposrod catego sektora ustug, najlepsza koniunkture wykazuja ustugi posrednictwa finansowego, w przed-
siebiorstwach tych rosng nakfady, zwieksza sig liczba miejsc pracy, rozszerza sie wachlarz zamoéwien; row-
nie dobrze wyglada sytuacja firm zajmujacych sig obstugg nieruchomosci, co jest efektem sytuacji w budow-
nictwie

> \W 2007 roku dynamika inwestycji przekroczyta 20%, byty to jednak gtéwnie inwestycje o charakterze
niskokosztowym; w ogélnej warto$ci poniesionych naktadéw zmniejszyt sie odsetek naktadéw poniesionych
przez przedsigbiorstwa z kapitatem zagranicznym, a umocnienie ztotego moze ten trend jeszcze utrzymacé

> Kolejowe przewozy tadunkéw rosng minimalnie, co jest skutkiem znacznych dysproporcji w kosztach dostepu
do infrastruktury w poréwnaniu z transportem drogowym; faworyzowanie transportu drogowego jest
sprzeczne z ideg zréwnowazonego rozwoju transportu

> W efekcie przyjetej w ubiegtym roku Strategii dla transportu kolejowego trwajg przygotowania do cze$cio-
wej prywatyzacji dwéch rentownych spétek przewozowych Grupy PKP, za$ trwale deficytowa spétka PKP
Przewozy Regionalne ma by¢ w cato$ci przekazana wszystkim samorzadom wojewddzkim

> Nadal wzrasta udziat portéw regionalnych w dynamicznie rozwijajgcym sie ruchu lotniczym; dla dalszego
ich rozwoju niezbedne staje sie uregulowanie praw wtasnos$ci gruntéw z wtadzami wojskowymi oraz stwo-
rzenie w tych portach warunkdéw do konkurencji dostawcéw paliwa

> Dzieki zdecydowanej postawie regulatora zakres konkurencji na rynku telekomunikacyjnym stale sie poszerza
> Rozwoj polskiej gospodarki powoduje zwiekszenie zuzycia energii elektrycznej; ze wzgledu na zaostrzanie norm
ekologicznych nieunikniong perspektywa staje sie budowa w Polsce nowoczesnych elektrowni jadrowych

> W 2007 roku odnotowano rekordowo dobry wynik budzetu centralnego, deficyt byt nizszy od zatozonego
w ustawie i wynidst 16,9 mid zt (56,4% planu); ograniczenie deficytu osiggnieto zaréwno dzigki oszczedno-
$ciom po stronie wydatkowej (o ok. 6 mld zt), jak i ponadplanowemu wykonaniu dochodéw (o ok. 7 mid zt)

> \W 2007 roku po stronie wydatkowej miata miejsce petna realizacja dotacji do funduszy celowych; nastapit
réwniez niewielki spadek dynamiki kosztéw obstugi dfugu publicznego

> Jednostki samorzadu terytorialnego nadal pozostaja najwiekszym beneficjentem funduszy unijnych, o czym
$wiadczy stan realizacji projektéw finansowanych w ramach Zintegrowanego Programu Operacyjnego
Rozwoju Regionalnego (ZPORR)

> W 2007 roku panstwowy diug publiczny znajdowat sig ponizej granicy pierwszego progu ostrozno$ciowego

> Aktywa sektora bankowego rosng — w tempie dwukrotnie przekraczajgcym wzrost PKB — dzieki dynamicz-
nie rozwijajacej sie akcji kredytowej, szczegdlnie kredytu hipotecznego; wolniejsze tempo przyrostu depo-
zytéw oznacza koniec nadptynnos$ci sektora bankowego

> 2007 rok byt dla GPW pod wieloma wzgledami bardzo udany; warszawskiej gietdzie udato sie pozyskaé
rekordowg liczbe debiutantéw, najwyzszy poziom w historii osiggnety obroty na rynkach kasowym i termi-
nowym, rekordowy poziom osiagnety kapitalizacja i dywidendy, postepy poczyniono takze w kwestii umie-
dzynarodowienia rynku

> Planowanej w 2008 roku prywatyzacji GPW towarzyszy ryzyko zmiany celu jej funkcjonowania z instytucji
stuzacej rozwojowi polskiego systemu finansowego w podmiot zorientowany na maksymalizacje wartosSci
dla akcjonariuszy

> Toczace sig obecnie dyskusje dotyczace czesciowego zniesienia tzw. podatku Belki nie biorg pod uwage
potrzeb rozwoju rynku kapitatowego w Polsce

> Sytuacja gospodarki polskiej na tle globalnych zaburzen jest stabilna i nie ma silnych mechanizméw, ktére
mogtyby przenie$¢ problemy USA do sfery realnej naszej gospodarki; rozwéj gospodarki Polski jest zréwno-
wazony, a jej fundamenty sa wzglednie mocne

> \Wyniki badan ewaluacyjnych programdw operacyjnych w okresie programowania 2004-2006 wskazuja, ze
programy te majg niewielki wptyw na osigganie przez Polske celéw Strategii Lizbonskiej; $wiadczy to
o matym uzaleznieniu polskiej gospodarki od funduszy UE

> Komisja Europejska rozpoczeta proces oceny funkcjonowania zreformowanej w 2003 roku Wspdlnej Polityki
Rolnej (WPR); wstepne propozycje Komisji z listopada 2007 r., a zwtaszcza sugestia wznowienia debaty nad
ograniczeniem praw do pfatno$ci bezposrednich dla najmniejszych gospodarstw rolnych, moga mie¢ istotne
implikacje dla Polski



