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Od czterech kwarta³ów wzrost gospodarczy w Polsce przyœpiesza. Linia odzwierciedlaj¹ca koniun-

kturê polskiej gospodarki po osi¹gniêciu szczytu w I kwartale 2004, kiedy to tempo wzrostu PKB wy-

nios³o 6,8%, oraz po sukcesywnym obni¿aniu siê a¿ do jej najni¿szego poziomu w I kwartale 2005,

oznaczaj¹cego dynamikê PKB w wysokoœci 2,1%, znowu pnie siê w górê. To wznoszenie siê trwa ju¿

4 kwarta³y, a z prognoz INE PAN wynika, ¿e korzystna tendencja bêdzie kontynuowana. Optymis-

tyczne szacunki tempa wzrostu dochodu narodowego na rok 2006 wskazuj¹, ¿e gospodarka Polski

ustabilizuje swój wzrost na relatywnie wysokim 5% poziomie. Motorem wzrostu powinien byæ popyt

krajowy — prognozujemy jego ponad 5% dynamikê we wszystkich czterech kwarta³ach — a w szcze-

gólnoœci inwestycje, które wed³ug naszych przewidywañ osi¹gn¹ oczekiwan¹ od dawna dwucyfrow¹

dynamikê. Sytuacja w handlu zagranicznym bêdzie uk³adaæ siê korzystnie, wolumen eksportu oraz

importu bêdzie wzrasta³ w tempie oko³o 10%, z niewielk¹ przewag¹ na rzecz importu, jako efektu re-

latywnie wysokiego importu inwestycyjnego.

Pozytywne tendencje wystapi¹ tak¿e na rynku pracy. Wed³ug prognoz INE PAN, stopa bezrobocia

wynosz¹ca na pocz¹tku roku 2006 prawie 18% spadnie do poziomu poni¿ej 17%. Jest to dalej wiel-

koœæ, która powinna przykuwaæ uwagê polityków gospodarczych i zmuszaæ do poszukiwania bardziej

ni¿ dotychczas skutecznych recept na tworzenie nowych miejsc pracy. Je¿eli weŸmiemy dodatkowo

pod uwagê, ¿e ci¹gle utrzymuje siê bardzo wysokie bezrobocie wœród ludzi m³odych oraz ¿e w struktu-

rze bezrobocia przewa¿aj¹cy udzia³ maj¹ bezrobotni, którzy utracili prawo do ustawowego zasi³ku, to

taki obraz polskiego rynku pracy powinien sk³aniaæ do szybkiego opracowania programu walki z bez-

robociem. Przy tym, zdobyte dotychczas doœwiadczenie podpowiada, ¿e nie ma prostych recept na tê

chorobê, ¿e kluczem do ograniczenia bezrobocia s¹ wielokierunkowe reformy ca³ej gospodarki, które

uczyni¹ j¹ bardziej konkurencyjn¹, nowoczesn¹, które wnios¹ do niej dawkê potrzebnego wigoru,

innowacyjnoœci. Owszem potrzebne s¹ dzia³ania zmniejszaj¹ce klin podatkowy, ale jest to rozwi¹zanie

niewystarczaj¹ce.

W ostatnim okresie, w badaniach nad sprawnoœcia funkcjonowania gospodarek oraz ich zdolnoœci¹

do szybkiego rozwoju, ekonomiœci coraz to wiêcej uwagi poœwiêcaj¹ czynnikom, które by mo¿na by³o

nazwaæ softwarem gospodarki. W odró¿nieniu od kapita³u, pracy i technologii, s¹ to czynniki relatyw-

nie miêkkie, trudniej uchwytne w badaniu ekonomicznym, niemniej jednak determinuj¹ce i to w de-

cyduj¹cym stopniu d³ugookresow¹ sprawnoœæ i efektywnoœæ gospodarek. Mo¿na by je okreœliæ

porz¹dkiem instytucjonalnym, reguluj¹cym dzia³ania podmiotów gospodaruj¹cych i okreœlaj¹cym

strukturê bodŸców. Ten instytucjonalny porz¹dek, to zarówno prawo spisane w kodeksach, jak rów-

nie¿ normy i zasady przyjête zwyczajowo, zawarte w kodach etycznych i w kulturze. To jakoœæ struk-

tur instytucjonalnych gospodarki decyduje o jej efektywnoœci adaptacyjnej, czyli zdolnoœci do

dostosowywania siê do zmieniaj¹cych warunków w zakresie technologii, wiedzy oraz uwarunkowañ

miêdzynarodowych. To instytucjonalny porz¹dek jest w jakimœ stopniu odpowiedzialny za konku-

rencyjnoœæ gospodarki, za wystêpowanie lub brak w niej przedsiêbiorczoœci, sk³onnoœci do podejmo-

wania wysi³ku gospodarczego i ryzyka. Z kolei instytucje odzwierciedlaj¹ sposób myœlenia i dzia³ania

ludzi. Wydaje siê, ¿e reformy polskiej gospodarki powinny w pierwszym rzêdzie mieæ na celu podnie-

sienie jakoœci jej porz¹dku instytucjonalnego, który wyzwoli³by przedsiêbiorczoœæ i wykorzysta³

tkwi¹c¹ w niej zdolnoœæ do kreatywnego i solidarnego wysi³ku gospodarczego.

Zbigniew Hockuba
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Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk zosta³ utworzony
w 1980 r. Do zadañ Instytutu nale¿y m.in.:

� upowszechnianie wiedzy ekonomicznej,

� rozwój kadr naukowych,

� prowadzenie badañ naukowych w dziedzinie teorii ekonomii i analiz gospo-
darczych,

� propagowanie polskiej myœli naukowej za granic¹.

Instytut prowadzi badania z zakresu:

� teorii ekonomii,

� polityki gospodarczej,

� analiz, prognoz i studiów strategicznych dotycz¹cych gospodarki polskiej,

� analiz gospodarki œwiatowej i integracji europejskiej z uwzglêdnienie ich wp³y-
wu na rozwój gospodarki Polski.

Badania wykonywane w Instytucie obejmuj¹ równie¿ analizê wyników dzia³alno-
œci piêciuset najwiêkszych polskich przedsiêbiorstw przemys³u przetwórczego oraz
us³ug („Lista 500”). Instytut wykonuje tak¿e ekspertyzy na zlecenie instytucji rz¹-
dowych i pozarz¹dowych m.in. w zakresie:

� restrukturyzacji du¿ych przedsiêbiorstw,

� zmian strukturalnych w gospodarce polskiej,

� metod i instrumentów wzrostu gospodarczego,

� strategii uczestnictwa Polski w Unii Europejskiej.



1.

STRESZCZENIE

PROGNOZY:
GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE

INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN

� Pod koniec 2006 roku dynamika PKB wzroœnie do poziomu powy¿ej 5,1%

� G³ównym motorem wzrostu gospodarczego bêdzie popyt krajowy — pod koniec 2006 roku dyna-
mika popytu krajowego osi¹gnie 5,5%

� Nak³ady brutto na œrodki trwa³e bêd¹ ros³y stopniowo od 11,0% w I kwartale a¿ do 13,0%
w IV kwartale roku

� Relatywnie wysoko w I kwartale roku tempo wzrostu spo¿ycia indywidualnego (4,6%) ulegnie
pewnemu os³abieniu w kolejnych kwarta³ach (odpowiednio 4,3, 4,0, oraz 2,7%)

� W 2006 roku bezrobocie nadal bêdzie w sposób umiarkowany spadaæ; z koñcem roku stopa bezro-
bocia ustabilizuje siê na poziomie 16,4% (bezrobocie wg BAEL) i 16,9% (bezrobocie rejestrowane)

� Po pocz¹tkowym spadku inflacji (do ok. 0,7% w I kwartale br.), kolejne kwarta³y przynios¹ jej
wzrost; w IV kwartale 2006 inflacja osi¹gnie poziom ok. 2,2%

� Nie nale¿y oczekiwaæ istotnej obni¿ki przez Radê Polityki Pieniê¿nej stopy referencyjnej NBP; sza-
cunek ekspercki przewiduje jej obni¿enie do 3,75% w II kwartale i utrzymanie tego poziomu do
koñca roku

OPINIE:
� Pod koniec 2005 roku rolê g³ównego motoru wzrostu gospodarczego w Polsce przej¹³ popyt

krajowy

� W drugiej po³owie 2005 roku, pomimo stopniowego wzmocnienia z³otego, utrzymywa³a siê dobra
sytuacja w handlu zagranicznym

� Wzrost gospodarczy w Polsce jest wspierany przez wysokie tempo wzrostu wydajnoœci pracy

� W 2005 roku systematycznemu os³abieniu ulega³a presja inflacyjna, pozwalaj¹c na kolejne redukcje
podstawowych stóp procentowych NBP

� Pierwsze miesi¹ce 2006 roku przynios³y przyspieszenie tempa wzrostu konsumpcji i p³ac realnych

� W polskiej gospodarce utrzymuje siê sta³a tendencja wzrostu zatrudnienia i spadku bezrobocia

� Stopniowo poprawiaj¹ca siê kondycja gospodarcza i sytuacja na rynku pracy nie przyczyni³y siê do
ograniczenia zasiêgu ubóstwa w Polsce

� W 2005 roku mia³ miejsce mniejszy ni¿ rok wczeœniej wzrost wartoœci dodanej brutto

� W 2005 roku sytuacja finansowa firm by³a znacznie mniej korzystna ni¿ w 2004 r.

� W 2005 roku nie uby³o barier administracyjnych ograniczaj¹cych rozwój przedsiêbiorczoœci, pod-
jête zosta³y jednak pewne dzia³ania zmierzaj¹ce do uproszczenia procedury uzyskania œrodków
unijnych
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� Przeszkodê we wzroœcie inwestycji przedsiêbiorstw stanowi¹ zarówno bariery popytowe (zwi¹zane
z ch³onnoœci¹ gospodarki), jak równie¿ poda¿owe (ograniczenia w mo¿liwoœci realizacji uzasadni-
onych ekonomicznie projektów)

� Istotnymi przyczynami niezadowalaj¹cego rozwoju sieci dróg w Polsce s¹: brak konsekwencji ze
strony kolejnych ekip rz¹dowych oraz niespójny i nieczytelny system op³at za u¿ytkowanie infra-
struktury oraz sposób finansowania jej utrzymania i rozwoju

� Zmiana strategii restrukturyzacji narodowego przewoŸnika kolejowego PKP S.A. przewiduje za-
niechanie prywatyzacji niektórych spó³ek i silniejsz¹ konsolidacjê, co oznacza odwrót od realizowa-
nej w ostatnich latach polityki wprowadzania konkurencji na rynku przewozów kolejowych

� Rynek transportu lotniczego dziêki tanim liniom prze¿ywa dynamiczny rozwój; Przedsiêbiorstwo
Porty Lotnicze zarz¹dzaj¹ce lotniskiem na warszawskim Okêciu czerpie ponadnormalne zyski mo-
nopolistyczne zarówno korzystaj¹c z tego rozwoju, jak i dziêki zarz¹dzaniu polsk¹ przestrzeni¹ po-
wietrzn¹

� Ukszta³towana pozycja czterech dominuj¹cych podmiotów na rynku telefonii stacjonarnej i ko-
mórkowej ogranicza dalsze obni¿ki cen rozmów i dostêpu do internetu; szans¹ na dalsze obni¿ki
jest wspierana przez regulatora rynku aktywna konkurencja

� W 2005 roku deficyt bud¿etu pañstwa by³ ni¿szy od za³o¿onego w ustawie i wyniós³ 27,5 mld z³;
ograniczenie deficytu osi¹gniêto przede wszystkim dziêki wy¿szym ni¿ planowano dochodom nie-
podatkowym i podatkowym oraz oszczêdnoœciom w p³atnoœciach z tytu³u sk³adki unijnej po stro-
nie wydatkowej

� Zmienia siê struktura finansowania deficytu; w 2005 roku w zwi¹zku z wyemitowaniem obligacji
skarbowych na miêdzynarodowych rynkach nast¹pi³o zmniejszenie udzia³u finansowania krajo-
wego w kierunku ponadplanowego finansowania zagranicznego

� W 2006 roku nie zostanie raczej przekroczony próg ostro¿noœciowy 55%, na co decyduj¹cy wp³yw
mia³a zmiana definicji pañstwowego d³ugu publicznego

� Komisja Europejska niekorzystnie ocenia aktualizacjê „Programu Konwergencji”

� Banki maj¹ za sob¹ dwa lata finansowej hossy, zarabiaj¹c g³ównie na rozwi¹zywaniu rezerw i eks-
pansji kredytu dla ludnoœci; w 2006 roku to siê raczej nie powtórzy — wyniki sektora bankowego
bêd¹ zale¿a³y od tego, czy ruszy popyt na kredyt ze strony firm

� Rozwi¹zanie konfliktu wokó³ fuzji banków Pekao i BPH wymaga trudnego pogodzenia wymogów
konsolidacji w wymiarze globalnym z konkurencyjnoœci¹ sektora bankowego posegmentowanego
w wymiarze regionalnym

� Rok 2005 by³ najlepszy w blisko piêtnastoletniej historii warszawskiej gie³dy

� Perspektywy rozwojowe gie³dy w II i III kwartale 2006 roku s¹ mniej korzystne ni¿ w roku poprzednim

� Istniej¹ przes³anki dla dalszego wzrostu polskiego eksportu, aczkolwiek nie bêdzie on g³ównym
motorem rozwoju w 2006 roku

� Przyjêty w grudniu 2005 roku bud¿et UE na lata 2007–2013 jest korzystny dla Polski; w³aœci-
we spo¿ytkowanie przez Polskê przyznanych œrodków mo¿e stanowiæ istotny impuls prorozwo-
jowy

� Efektywnoœæ absorpcji œrodków UE w latach 2007-2013 bêdzie zale¿a³a od przeprowadzenia od-
powiednich reform regulacyjnych; transferami z Unii nie mo¿na odwlekaæ kompleksowego roz-
wi¹zania problemów strukturalnych polskiej gospodarki

� Roœnie absorpcja œrodków z UE; najlepiej radz¹ sobie samorz¹dy, gorzej sektor MSP, najwiêksze
problemy wystêpuj¹ w du¿ych projektach infrastrukturalnych

� Pozytywnie nale¿y oceniæ przyjêty przez rz¹d program naprawczy NPR 2004–2006

� Coraz bardziej widoczny staje siê brak ze strony polskiego rz¹du koordynacji polityki europejskiej,
co ju¿ zaczyna przynosiæ negatywne skutki dla niektórych sektorów gospodarki (m.in. nieudana
próba zablokowania reformy rynku cukru)

� Wykorzystanie œrodków z bie¿¹cych programów operacyjnych nie jest zadowalaj¹ce, a za nisk¹
absorpcjê odpowiada g³ównie administracja

INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE
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Jerzy Mycielski,
Katarzyna Rosiak

2.

PROGNOZY

2.1. DOCHÓD NARODOWY

Pod koniec 2006 roku dynamika PKB wzroœnie do poziomu powy¿ej 5,1%; g³ównym mo-

torem wzrostu gospodarczego bêdzie popyt krajowy, a zw³aszcza inwestycje — pod koniec

roku dynamika popytu krajowego osi¹gnie 5,5%

INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN

GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE

Tabela 2.1. przedstawia prognozy wzrostu sk³adników produktu krajowego brutto oszacowane na

podstawie modelu prognostycznego INE PAN. Wyniki prognoz sugeruj¹, ¿e dynamika produktu

krajowego wzroœnie w pierwszej po³owie 2006 roku do oko³o 4,9%, a pod koniec drugiego pó³rocza

przekroczy 5%.

Wykres 2.1. Tempo zmian PKB w Polsce — prognoza wzrostu (w %)

W prognozowanym okresie g³ównym czynnikiem wzrostu PKB bêdzie popyt krajowy. Na dynami-

kê tego popytu najwiêkszy wp³yw wywr¹ inwestycje. Nak³ady brutto na œrodki trwa³e bêd¹ ros³y stop-

niowo od 11,0% w I kwartale a¿ do 13,0% w IV kwartale 2006 roku.

Relatywnie wysoko prognozowane w I kwartale 2006 roku tempo wzrostu spo¿ycia indywidualne-

go (na poziomie 4,6%) ulegnie pewnemu os³abieniu w kolejnych kwarta³ach (odpowiednio 4,3, 4,0,

oraz 2,7%). Powodem spadku dynamiki spo¿ycia indywidualnego bêdzie prognozowane os³abienie

wzrostu wynagrodzeñ realnych (z 3,2% w I kwartale do 2,8% w IV kwartale 2006 roku) oraz utrzymu-

j¹cy siê wysoki poziom bezrobocia.

9



Tabela 2.1. Prognozy — tempo zmian dochodu narodowego i determinanty

Kwar-
ta³y

Spo¿ycie
indywidualne*

Wynagrodzenia
realne*

Nak³ady brutto
na œrodki trwa³e*

Popyt
krajowy* PKB* Export** Import**

2003

I kw. 0,1 2,9 –3,3 2,8 2,4 6,8 7,5

II kw. 2,6 3,3 –0,6 2,4 4,0 14,6 8,2

III kw. 2,2 2,4 1,5 2,5 4,2 20,4 13,7

IV kw. 2,7 0,9 0,7 3,0 4,7 14,3 7,9

2004

I kw. 4,7 3,0 4,7 6,9 6,8 11,8 11,7

II kw. 4,8 1,0 4,9 7,4 5,9 20,2 24,0

III kw. 4,1 0,8 5,3 5,8 4,8 19,0 21,1

IV kw. 2,3 1,2 8,5 3,8 3,9 6,3 5,7

2005

I kw. 1,7 0,3 1,2 1,1 2,1 3,9 1,1

II kw. 1,6 1,7 3,8 –0,5 2,8 9,7 0,8

III kw. 2,7 1,8 5,7 1,6 3,7 5,6 0,2

IV kw. 3,1 4,1 9,8 5,0 4,2 9,2 11,3

2006

I kw. 4,6 3,2 11,0 5,4 4,8 7,7 9,5

II kw. 4,3 2,9 12,0 5,5 5,0 8,7 10,1

III kw. 4,0 2,8 12,3 5,5 5,0 9, 9 11,0

IV kw. 2,7 2,8 13,0 5,5 5,1 10,5 11,7

Uwaga: do IV kw. 2005 roku dane GUS
* w wyra¿eniu realnym; kwarta³ do analogicznego kwarta³u poprzedniego roku
** wolumen

Szybki wzrost inwestycji poci¹gnie za sob¹ wzrost importu inwestycyjnego. Wed³ug prognoz INE

PAN w 2006 roku dynamika importu bêdzie wy¿sza od dynamiki eksportu. W rezultacie nale¿y ocze-

kiwaæ pewnego pogorszenia salda bilansu handlowego. Nale¿y jednak zauwa¿yæ, ¿e zarówno dynami-

ka eksportu jak i importu bêd¹ wysokie. Kolejne kwarta³y 2006 roku przynios¹ ich wzrost. Utrzyma

siê tak¿e wysoka tendencja wzrostowa produkcji przemys³owej.

INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE
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2.2. BEZROBOCIE

W 2006 roku bezrobocie nadal bêdzie w sposób umiarkowany spadaæ; prognozy INE PAN

przewiduj¹ spadek stopy bezrobocia o ok. 0,3% w przypadku bezrobocia wg BAEL i 0,7%

w przypadku bezrobocia rejestrowanego

Rok 2006 nie przyniesie znacz¹cej poprawy na rynku pracy, chocia¿ stopa bezrobocia (zarówno we-

d³ug BAEL, jak i rejestrowanego) nadal wyka¿e tendencjê spadkow¹. Spadek ten, w ujêciu rocznym,

bêdzie jednak umiarkowany. Najwiêkszy spadek zostanie osi¹gniêty w I kwartale: wyniesie 2% w po-

równaniu z analogicznym kwarta³em 2005 roku. W kolejnych kwarta³ach ten trend ulegnie os³abieniu.

Prognozy bezrobocia nie uwzglêdniaj¹ jednak mo¿liwych efektów wzmo¿onej emigracji zarobkowej

zwi¹zanej z udostêpnieniem rynków pracy przez czêœæ krajów UE. W zwi¹zku z tym rzeczywista sytua-

cja na rynku pracy mo¿e byæ lepsza od prognozowanej.

2.3. STOPA PROCENTOWA I INFLACJA

W pierwszym kwartale 2006 roku inflacja spadnie do ok. 0,7%, by nastêpnie znowu nieco

przyspieszyæ; zgodnie prognozami w IV kwartale br. wyniesie ok. 2,2 %

Obecnie inflacja osi¹gnê³a najni¿szy od ponad dwóch lat poziom. Bior¹c jednak pod uwagê wyst¹pie-

nie presji inflacyjnej zwi¹zanej ze wzrostem dynamiki PKB prawdopodobne jest jej zwiêkszenie w naj-

bli¿szym czasie. Prognozy INE PAN wskazuj¹ na jej wzrost do poziomu 2,2% w IV kwartale tego roku.

GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN
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Tabela 2.2. Zmiany produkcji
przemys³owej (w %)

Kwarta³y Produkcja przemys³owa

2003

I kw. 4,4

II kw. 9,1

III kw. 8,9

IV kw. 12,2

2004

I kw. 19,0

II kw. 16,4

III kw. 9,2

IV kw. 6,2

2005

I kw. 0,7

II kw. 2,3

III kw. 4,5

IV kw. 8,4

2006

I kw. 10,6

II kw. 11,1

III kw. 11,5

IV kw. 11,7

Uwaga: do IV kw. 2005 roku dane GUS

Tabela 2.3. Prognozy bezrobocia

Kwarta³y Bezrobocie
wed³ug BAEL Bezrobocie rejestrowane

2003

I kw. 20,6 20,6

II kw. 19,4 19,7

III kw. 19,4 19,4

IV kw. 19,3 20,0

2004

I kw. 20,7 20,4

II kw. 19,1 19,4

III kw. 18,2 18,9

IV kw. 18,0 19,1

2005

I kw. 18,9 19,3

II kw. 18,1 18,0

III kw. 17,4 17,6

IV kw. 16,7 17,6

2006

I kw. 16,9 17,8

II kw. 16,9 17,6

III kw. 16,6 17,2

IV kw. 16,4 16,9

Uwaga: do IV kw. 2005 roku dane GUS



Z tego powodu nie nale¿y oczekiwaæ istotnej obni¿ki przez Radê Polityki Pieniê¿nej stopy referen-

cyjnej NBP. Szacunek ekspercki przewiduje jej obni¿enie do 3,75% w II kwartale i utrzymanie tego

poziomu do koñca roku. Szacunek ten jest jednak obarczony du¿¹ doz¹ niepewnoœci wynikaj¹cej ze

skomplikowanej sytuacji, w jakiej RPP bêdzie podejmowa³a swoje decyzje. Istotne wydaj¹ siê tutaj

dzia³ania polityczne zwi¹zane z ewentualn¹ zmian¹ uregulowañ prawnych, które dotycz¹ roli NBP

oraz niezbyt odleg³a perspektywa zmiany Prezesa NBP.

Wykres 2.3. Stopa procentowa i inflacja

Tabela 2.4. Prognozy inflacji i stopy procentowej

Kwarta³y Inflacja* Stopa referencyjna**

2003

I kw. 0,5 6,0

II kw. 0,5 5,25

III kw. 0,8 5,25

IV kw. 1,5 5,25

2004

I kw. 1,6 5,25

II kw. 3,3 5,25

III kw. 4,5 6,5

IV kw. 4,4 6,5

2005

I kw. 3,6 6,0

II kw. 2,3 5,0

III kw. 1,6 4,5

IV kw. 1,1 4,5

2006

I kw. 0,7 4,0

II kw. 1,3 3,75***

III kw. 1,6 3,75***

IV kw. 2,2 3,75***

Uwaga: do IV kw. 2005 roku dane GUS
* kwarta³ do analogicznego kwarta³u; ** na koniec kwarta³u; *** szacunek ekspercki

INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE
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2.3. PODSUMOWANIE

Z prognoz formu³owanych przez INE PAN wy³ania siê ogólnie optymistyczny obraz polskiej gospo-

darki w najbli¿szej przysz³oœci. Wzrost gospodarczy, jaki otrzymano z modelu, przewy¿sza nieco prze-

widywania innych oœrodków badawczych, które formu³uj¹ prognozy dla Polski. Szczególnie istotna

wydaje siê perspektywa wzrostu dynamiki popytu krajowego napêdzana g³ównie wzrostem inwestycji.

Dla d³ugookresowych warunków wzrostu taki rozwój sytuacji by³by bardzo pozytywny.

W modelu wektorowo–autoregresyjnym niemo¿liwe jest uwzglêdnienie zmian polityki gospodar-

czej rz¹du. Czynnik ten mo¿e mieæ obecnie du¿e znaczenie — przewidywanie przysz³ych dzia³añ

rz¹du wydaje siê bardzo trudne. Ewentualne nag³e zmiany polityki gospodarczej, wywieraj¹c

niew¹tpliwie istotny wp³yw na procesy gospodarcze, s¹ w stanie zmieniæ obraz polskiej gospodarki za-

warty w prognozach INE PAN na 2006 rok.

GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN
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Cezary Wójcik

3.

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Pod koniec 2005 roku rolê g³ównego motoru wzrostu gospodarczego w Polsce przej¹³ popyt

krajowy; przewiduje siê, ¿e tendencja ta utrzyma siê w 2006 roku

INSTYTUT NAUK EKONOMICZNYCH PAN

GOSPODARKA POLSKI — PROGNOZY I OPINIE

W 2005 roku produkt krajowy brutto zwiêkszy³ siê o 3,2%, co oznacza znaczne spowolnienie dynami-

ki wzrostu gospodarczego w porównaniu z rokiem 2004 (wzrost o 5,3%). Tempo rozwoju gospodar-

czego w 2005 roku wykazywa³o jednak tendencje wzrostow¹ z kwarta³u na kwarta³ — po bardzo niskim

wzroœcie PKB w I i II kwartale roku (odpowiednio o 2,1 i 2,8%), nast¹pi³o przyœpieszenie realnego

wzrostu gospodarczego do 3,7% w III i 4,2% w IV kwartale 2005 roku.

Analizuj¹c Ÿród³a wzrostu gospodarczego w 2005 roku od strony popytowej zauwa¿yæ nale¿y syste-

matyczne przyspieszanie wzrostu nak³adów brutto na œrodki trwa³e. W I i II kwartale wynios³y one

odpowiednio 1,2 i 3,8%, w III kwartale nak³ady inwestycyjne przedsiêbiorstw zwiêkszy³y siê o 5,7%,

a w IV ich wzrost osi¹gn¹³ 9,8%. Przyspieszenie aktywnoœci inwestycyjnej jest niew¹tpliwie pozytyw-

nym zjawiskiem, daj¹cym nadziejê na utrwalenie wzrostu gospodarczego w przysz³oœci. Warto jednak

dodaæ, ¿e w ca³ym ub. roku nak³ady brutto na œrodki trwa³e wzros³y o 6,2%, czyli nieznacznie mniej

ni¿ w 2004 roku, kiedy nak³ady inwestycyjne przedsiêbiorstw zwiêkszy³y siê o 6,3%.

Wykres 3.1. Tempo wzrostu PKB i jego determinanty
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