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Quo vadis euro Unio: perspektywa ekonomii post-keynesowskiej™

Streszczenie artykutu, ktory zostanie opublikowany w Ekonomiscie nr 3/2016

Strategia dziatan podjetych przez Europejski Bank Centralny, Komisj¢ Europejska i
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy po wybuchu globalnego kryzysu, ktory rozpoczat si¢ w
latach 2007-08 i obok Standéw Zjednoczonych szczegdlnie dotknat kraje obszaru euro, ma na
celu stworzenie nowych, trwatych fundamentow wzrostu krajow cztonkowskich strefy euro i
Unii Europejskiej ogotem, przy petnym zatrudnieniu i dynamice produkcji odpowiadajacej
produktowi potencjalnemu. U podstaw tej strategii lezy doktryna ekonomi neoliberalnej,
raczej w jej ,,migkkim” niz ,,twardym” wariancie, wspierana zaleceniami neoliberalnej Nowej
Syntezy Ekonomicznej. Czy strategia ta jest w stanie osiggnaé zamierzone cele i sprostac

dzisiejszym wyzwaniom strefy euro i Unii Europejskiej?

Po wprowadzeniu artykut otwiera przeglad alternatywnych interpretacji zrodet kryzysu 1
rekomendacji wysuwanych przez ekonomie¢ neoliberalng. W kolejnej czesci przedstawiono
interpretacje zrodel kryzysu oraz podstawowych sprzecznos$ci obiegu inwestycji,
oszczednosci 1 kapitatu w gospodarce rynkowej w ujeciu tradycji ekonomii Kaleckiego 1
Keynesa okreslanej jako kierunek ekonomii post-keynesowskiej (lub ,,strukturalne;j”).
Odrzucajac niestabilne strategie opierania rozwoju juz to na rosngcym zadtuzeniu
gospodarstw domowych, juz to na wewng¢trznej deflacji, wskazuj¢ na koniecznos¢ aktywnego
wspomagania popytu sektora prywatnego wydatkami publicznymi finansowanymi przez
wzrost dlugu publicznego — jednak przy konieczno$ci utrzymania w ryzach relacji deficytu i
dhugu do PKB, ale 1 kontroli nad rynkami finansowymi i obrotami spekulacyjnymi na tych
rynkach. Drugim waznym filarem przywrocenia wzrostu odpowiadajacego potencjalnemu jest
powrdt do jego ,,partycypacyjnego” charakteru i odwrocenie narastajacych od lat tendencji do
polaryzacji rozktadu dochodéw gospodarstw domowych na rzecz ich géornego decyla i na

niekorzy$¢ decyli $rednich 1 dolnych. W czgsci 3 przedstawiam krytyczng oceng
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rekomendacji ekonomii neoliberalnej z punktu widzenia ekonomii post-keynesowskiej.
Pokazuje, ze strategia neoliberalna nie tylko nie spetni poktadanych w niej nadziei, ale utrwali
na lata tendencje stagnacyjne. W efekcie, jakkolwiek nowa architektura instytucjonalna UE i
strefy euro, w polaczeniu z recesyjnym dostosowaniem rozmiaroéw produkcji 1 zatrudnienia do
rozmiarow efektywnego popytu, pozwolg ostatecznie ustabilizowac gospodarke, ale dokona
si¢ to przy stosunkowo wysokich stopach bezrobocia i niewykorzystania potencjatu
produkcyjnego oraz przy niskiej dynamice rozwoju tych krajéw. To z kolei pozbawi strefe
euro 1 Uni¢ Europejska sity przeciggania i impetu integracyjnego. Przeciwnie bedzie dziataé
odsrodkowo, zagrazajgc ich integralnosci. Jak wskazano w ostatniej czesci artykutu, dopiero
rozwoj oparty na rekomendacjach ekonomii post-Kalecki i post-Keynes pozwoli odzyska¢
strefie euro utracong dynamike gospodarczg przy wysokim zatrudnieniu, a dzigki temu jej

integracyjng atrakcyjno$¢ i wewnetrzng spdjnos$¢ gospodarczg i polityczng.



